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INVESTICNI ZPRAVY Z KAPITOLU

DYNAMICKE STRATEGIE OPET VYHRALY

Druhy kvartal roku 2024 nam velmi ovlivnila data ohledné americke inflace, ktera
potrapila predevsim dluhopisova portfolia. Ta po reportovanych uUdajich v meésici
dubnu zacala ztracet a odepsala nizsi jednotky procent. Ddvodem byla inflace vySsi
nez byla ocekavani trhu. Akciové trhy na tuto zpravu zareagovaly podobné, nicméné
prisel pomérné brzy na investory optimismus a akciové trhy se vydaly vzhiru.
Velkou miru na tom urcité méla vysledkova sezona za 1Q 2024 v USA, kdy 78 % spo-
leCnosti z indexu S&P500 zaznamenalo pozitivni prekvapeni v ramci zisku na akcii
a temeér 60 % spolecnosti z pohledu trzeb.

Nicmeéne vyssi inflace byla a je stale velkym ,strasakem” nejen pro investory, ale
i bankére centralni banky, ktefi pfi svem zasedani nechaly zakladni Urokovou sazbu
na stejne hodnote 5,50 %.

Oproti tomu centralni banky v Cesku a EU po sniZeni sazeb sahly. Kosmetické snize-
ni sazby o 0,25 % provedla ECB a CNB pokracovala v postupném snizovani, celkové
za 2Q 0 1% na konec¢nych 4,75 %.

Pokud se podivame pohledem investora na 1. pololeti roku 2024, mizeme z pohledu
vysledkU rici, ze se jedna o nadpriimérné Uspésné obdobi zejména akciovych trzich.
Siroky globalni akciovy index MSCI World dosahl zhodnoceni pres 10 %, 14,5 % si
pripsal americky index S&P 500, Prazska burza uzavrela nad 9 % a japonsky Nikkei
pres 18%. Na dluhopisovém poli se darilo zejména rizikovéjsSim dluhopistim (tzv. High
Yield dluhopistim), které si v globalni indexu pripsaly 3,2 %, za poslednich 12 mésicl
rovnych 12 %.

Zapomenout nesmime ani na komodity zazivajici velmi Uspésne obdobi. Ropa Brent,
med Ci zlato si pripsali vice nez 10 % za 1. pololeti, stfibro vyrostlo o0 21,4 %

Tato data nam opét ukazuji, Ze mit sloZzené portfolio z vice slozek je zpravidla tou
nejlepsi volbou pro retailové investory.
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YTD vykonnost - Vykonnost od 1. 1. 2024 do 30. 6. 2024

MSCI All Country World PX S&P 500
+10,30 % +9,30 % +14,50 %

Globalni akciovy
index pokryvajici
23 rozvinutych
a 24 rozvijejicich trhl.
V indexu najdeme 2 935
titull, ¢imz pokryva cca
85% akciovych investi¢nich

Index PX je oficialni index
Burzy cennych papirt
Praha. Prvni vypocet indexu
PX se uskutec¢nil 20. bfezna
2006, kdy se stal
nastupcem indext PX 50
a PX-D.

S&P 500 je akciovy index
zahrnujici akcie 500
nejvétsich na burze

obchodovanych podnikd

v USA. Akcie jsou vazeny

podle trzniho podilu. S&P

500 patfi k nejdblezitéjsim

prilezitosti. akciovym indextm svéta a
jeho tradice saha do roku
1923.
Euro Stoxx 600 Nikkei 225
+6,80 % +18,27 %

EURO STOXX 50 je evropsky akciovy index.
Tento index ma pevny pocet 600 slozek
predstavujicich velké, stfedni a malé
kapitaliza¢ni spole¢nosti ze 17 evropskych
zeml, pokryvajici pfiblizné 90 % volné trzni
kapitalizace evropskeho akcioveho trhu.

Nikkei 225 je japonsky akciovy index.
Vypocitava se na zakladé pohybu 225
nejvyznamnéjsich akciovych tituld
japonskych spolec¢nosti obchodovanych na
tokijské burze. Nikkei 225 je vypocitavan
spolec¢nosti Nikkei od roku 1950.

Zdroj: www.finance.yahoo.com, www.pse.cz, msci.com
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Velmi atraktivni novinkou v tomto roce je statem podporovany produkt “Dlou-
hodoby investi¢ni produkt (DIP)” - jedna se o novy nastroj, kdy stat bude pod-
porovat individualni tvorbu rezerv na ddchod, napriklad investici do podilovych
fondd.

Hlavni vyhody DIPu
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a zmeény

Za vyhody, které DIP klientdm nabizi, si stat klade podminku - minimalni délka
investice je 10 let a zaroven dosazeni min. 60 let véku.

Jelikoz DIP spada na stejnou uroven jako Dopliikové penzijni sporeni, Investi¢ni
Zivotni pojisténi a tedy patfi do balicku statem podporovanych produktd,
pripravili jsme pro vas srovnani téchto produktd.

DPS DIP OPF
Dopliikové penzijni Dlouhodoby investicni Otevieny podilovy fond
sporeni produkt (klasicka Investice)
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Na nasem webu jsme pro Vas pfipravili detailni informace k DIPu.

@ Co je v investiCnim svété praveé trendy?

Meta, uméla inteligence, Cipy - v poslednim obdobi svétem hybe pokrok v praci
s umélou inteligenci. Z pohledu uzZivatele se jednda o lepsSi dostupnost dat,
rychlejsi ziskavani informaci, ale také pomoc pfi praci ¢i studiu. Z pohledu
investora byla tato témata hlavni silou ristu akciovych trhd, kdy prudce rostla
poptavka po vyrobcich Cipl, spole¢nosti vyvijejich Al (Artificial intelligence =
uméla inteligence) a zabyvajici se Metaverse.

Tento trend jsme zaznamenali i zde lokalné, kdy klienti voli jako doplnék svych
portfolii fondy pravé z téchto oblasti.

Tématické fondy na Al, Metaverse:

Allianz Global Artificial Intelligence hedged(CZK) - uméla inteligence

Invesco Metaverse Fund hgd (CZK)

Dluhopisové fondy

Nabizi stale velmi atraktivni vynosy pro konzervativnéjsi ¢ast portfolia. V nabidce
najdete fondy se zaméfenim na:

Statni dluhopisy - zde jsou olekavané vynosy na Urovni 4-6 % p.a. na 3 letém
horizontu. Fondy mohou byt se zamérenim na konkrétni stat/region (CR, USA,
EU, Cina) nebo s globalni diverzifikaci

Firemni dluhopisy - investor podstupuje vys$si riziko nez u statnich dluhopist a
tomu odpovida i vy$si vynosovy potencial 4-7 % p.a.

Vysoce vynosové dluhopisy (High Yield) - zpravidla firemni dluhopisy mensSich
firem nabizi vynosy blizici se akciovym tituldm. Tyto fondy (ostatné jako
véechny) jsou Siroce diverzifikované a najdeme v nich zpravidla stovky tituld.
Aktualné takové investi¢ni reseni nabizi 7 % p.a. a vice

Scénare dluhopisovych fondd pfi zménach arokovych sazeb*:

Centralni banka zvys$i Urokové sazby = snizi se cena dluhopisl (pokles hodnoty)
a zaroven zvysi se budouci vynos

Centralni banka ponecha urokové sazby = budouci vynos bude cca stejny

Centralni banka snizi Urokové sazby = zvysi se cena dluhopisl (rést hodnoty)
a zaroven se snizi budouci vynos

*pohyb Urokovych sazeb ma vyznamny vliv na cenu dluhopisl, nicméné neni
jedinym faktorem!

Priklad chovani 5-letého dluhopisu
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Zdroj: Amundi.cz

Akciové fondy:

Je-li investordv rizikovy profil odvazny, cili na vy$$i zhodnoceni a méa dostateény
horizont 10 let a vice - je témér nutnosti mit akcie ve svém portfoliu.
Z historickych statistik vyplyva, ze ¢im déle akcie drzim, tim se stavaji
bezpelnéjsi a zaroven vynosnéjsi.

Nabidka v této kategorii je obrovska - globalni feseni, vybrané regiony, vybrané

sektory (technologie, zdravotnictvi, vodik, voda, klimatické zmény, ...), velké Ci
malé firmy, dividendové reseni vs akumulacéni.

Nemovitostni fondy:

Hledate dalsSi Cast svého portfolia, které zpravidla nekoreluje s kapitalovymi
trhy? Nemovitostni fondy tuto skvélou vlastnost maji, o ¢em nas presveédcily
v poslednich turbulentnich letech.

Nemovitostni fondy vam také Casto dokazou najit odpovéd na otazku - Jak
koupit investi¢ni nemovitost a zaroven si zachovat likviditu, v idealnim pripadé
diverzifikovat a nemit s tim starost?

Nase doporuceni je tedy jasné - diverzifikujme, diverzifikujte!!

KAPITOLpedie 16. dil - FOMO - Fear of missing out

Cesky strach ze zmeskani nebo strach, ze o néco pfijdeme, je druh
Uzkosti zplsobeny pocitem, Ze ¢lovéku utika zajimava prilezitost, které
ale vyuzivaji druzi. V dané chvili vnima, Ze jini lidé si uzivaji exotickou
dovolenou, jsou ve spolecnosti atraktivni osoby nebo bohatnou diky
vyhodné investici — on vSak ne.

Typicky tento pocit zazivaji na trzich investofi, ktefi nejsou v aktualné

nejristovéjsich oblastech zainvestovani a maji pocit, ze jim unika vynos.
Krasny pfriklad jsou ,bubliny”, kdy aktiva si pfipisuji desitky, stovky az
tisice procent a investor jen sleduje jak to roste. FOMO dokaze zpUsobit,
ze klient iracionalné nakoupi velmi drahé aktiva a doufa, Ze vlna rlstu
bude pokracovat. Typické FOMO jsme v poslednich letech zaZili na kryp-

toménach, ale také v dobé Covidu napf. na akciich spole¢nosti
GAMESTOP. Obé investice pro vétsinu investorl nedopadly dobfe...

Vypichli jsme pro vas

Nvidia téZzi z umélé inteligence

Warren Buffet stale umi

zdroje: centrdla KAPITOLu, idnes.cz, hn.cz

é‘%—. VSeobecné investi¢ni doporuc¢eni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétSi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investor vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnému nacasovani se vsak lze vyhnout tim, Zze i vysSi sumu
rozdélite do mensich Castek a ty zainvestujete na pravidelne bazi v delsim
Casovém obdobi (treba i 12 mésich).

. Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nutné diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z médii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je nyni treba
dostat. ACkoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrZzenim
investicniho horizontu si své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li
medvedim draptm.

o Pokud nemate cCas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistiim na centrale +420 910 880 022.

Slovni¢ek pojmu a vysvétlivky

1. REPO operace - Repo operace predstavuji ze strany centralni banky prodej
cennych papirG bankam s jejich pozdéjsim nakupem za vys$si cenu, kde z toho
vyplyvajici vynos pro protistranu (véfitelskou komercni banku) odpovida vysi
tzv. repo sazby. Aktualni dvoutydenni repo sazba = 4,75 % p.a.

Klicové informace pro investory:

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalSim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i chcete dodate¢né informace o vyvoji cen
investicnich nastroj?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznické lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolecnosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), v¢éetné informacf a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost plvodné
investované castky, neprebiraji odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investordim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dal$i informace muiZete ziskat v sidle spolednosti KAPITOL, a.s., nebo na WwWw.kapitol.cz

KAPITOL, a.s. - VInéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska republika
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