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Konec dobry, vSechno dobré.

Ctvrty kvartal roku 2023 byl v drtivé vétsiné pro investory velmi pozitivni. Hlavnimi
dlvody byla data z trhd, kterd se nam postupné dostavala pod ruce, napf.:

index nakupnich manazerC v Evropé se po nékolika klesajicich kvartalech index
zacal vykazovat stabilitu

inflace - vétsina vyznamnych Evropskych ekonomik za listopad vykazala inflaci
lehce nad 3%, lehce nad touto hodnotou byly i SPojené staty, coz opét
investorlim dodalo presveédceni o blizici se stabilité této veliciny

urokove sazby - akéni narodni bankou byla ta Ceska, kdy po prosincovem
zasedani kosmeticky sazby snizila ze 7% na 6,75% . ECB mela klidny kvartal
a potvrdila vysi zakladni Urokové sazby na 4,5%. Prestoze Americka centralni
banka FED sazby nechala také beze zmeény na Urovni 55%, jeji rétorika
0 budoucim vyvoji se z meésice listopad na prosince zmenila. V listopadu jeste
trhy presvedcovala, ze sazby vyssi sazby s nami zde budou delsi dobu. Po
prosincovem zasedani vSak naznacila, ze zprisfiovani menove politiky je u konce
a v pristim roce je pravdépodobné snizeni zakladni urokove sazby.

nalada domacnosti - byt si lidé stale zvykaji na ur¢ité omezeni své potreby diky
vyssiinflaci, tak i oni o¢ekavaji brzké uklidnéni a stabilnéjsi obdobi obdobi s niZsi
inflaci a naopak s realnym rlstem mezd

Nejen trhy, ale tedy i investofi si nejen za posledni kvartal pfipsaly zajimavé
zhodnocenli, ale take za cely rok 2023, viz. tabulka niZze a vybrané indexy:

Zakladni urokové sazby centralnich bank
FED
550 %

CNB
6,75 %

ECB
4,50 %

ECB je centralni bankou
19 zemi Evropské unie,
které prijaly euro

Centralni bankovni systém

Ceska Narodni Banka Spojenych statl americkych

data k 31.12. 2023

YTD vykonnost - Vykonnost od 1. 1. 2023 do 31. 12. 2023

MSCI All Country World

PX

S&P 500

+20,01 %

+17,70%

+24,20 %

Globalni akciovy
index pokryvajici
23 rozvinutych
a 24 rozvijejicich trhd.
V indexu najdeme 2 935
titull, ¢imz pokryva cca
85% akciovych investi¢nich

Index PX je oficialni index
Burzy cennych papirt
Praha. Prvni vypocet indexu
PX se uskutec¢nil 20. brezna
2006, kdy se stal
nastupcem indext PX 50
a PX-D.

S&P 500 je akciovy index
zahrnujici akcie 500
nejvétsich na burze

obchodovanych podnikd

v USA. Akcie jsou vazeny

podle trzniho podilu. S&P

500 patfi k nejdblezitéjsim

prilezitosti. akciovym indexdm svéta a
jeho tradice saha do roku
1923.
Euro Stoxx 600 Nikkei 225
+12,70% +28,24%

EURO STOXX 50 je evropsky akciovy index.
Tento index ma pevny pocet 600 sloZek
predstavujicich velké, stfedni a malé
kapitaliza¢ni spole¢nosti ze 17 evropskych
zeml, pokryvajici pfiblizné 90 % volné trzni
kapitalizace evropskeho akciového trhu.

Nikkei 225 je japonsky akciovy index.
Vypocitava se na zakladé pohybu 225
nejvyznamnéjsich akciovych tituld
japonskych spolec¢nosti obchodovanych na
tokijské burze. Nikkei 225 je vypocitavan
spolec¢nosti Nikkei od roku 1950.

Zdroj: www.finance.yahoo.com, www.pse.cz, msci.com
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Dlouhodoby investi¢ni produkt (DIP) - jedna se o novy nastroj, kdy stat bude
podporovat individualni tvorbu rezerv na dlichod, napriklad investici do podilo-
vych fondd. Mezi hlavni vyhody bude patfit vybér vlastniho portfolia, moznost
¢erpat Usporu na dani z pfijmu (ro¢ni danova Uspora az 7 200 CZK) i moznost
vyuzivat pfispévky zaméstnavatele (az 50 000 CZK).

Za vyhody, které DIP klientdm nabizi, si stat klade podminku - minimalni délka
investice je 10 let a zaroven dosazeni min. 60 let véku.

Zmény v doplikovém penzijnim sporeni (DPS) - od 1. 1. 2024 vstoupily v plat-

nost i zmény u DPS, vypichli jsme pro Vas ty nejdalezitéjsi:

¢ minimalni doba sporeni se prodluzuje z 5 na 10 let

e 0Od zakladu dané bude mozné odeclist prispévky v celkové vysi 48 000 K¢
(déli se mezi ostatni produkty, napf. Dlouhodoby investi¢ni ucet - DIP,
Investi¢ni zivotni pojisténi). Pri sazbé dané 15 % je maximalni rocni Uspora
na dani 7 200 K¢&.

« Zavedeni alternativniho G¢astnického fondu - Fond, ktery klientdm nabidne
moct investovat napf. do Private Equity ¢i nemovitosti.

« Dvé penzijni sporeni pro klienty spofici v transformovaném fondu
(od 1. 1. 2024) - Pokud si spofite v transformovaném fondu v ramci penzijni-
ho pripojisténi, mlzete si po preruseni plivodni smlouvy sjednat a spofit i na
nové smlouveé v dopliikovém penzijnim sporeni, a to bez ohledu na to, v jaké
penzijni spolecnosti mate starou smlouvu. Otevie se vam tak moznost
umistit své nové vklady do fondl nabizejicich vy$$i potencialni vynos,
a pritom si zachovate bezpedi vkladl dosud nasporfenych v transformova-
ném fondu.

Dal$i dulezitou zménou, ktera nastane od 1. 7. 2024 je zména ve statnim
pfispévku. Na jednu stranu klient mdze Cerpat vys$si statni prispévek (az 340
CZK), zaroven se ale zvysi minimalni ulozka klienta z 300 CZK na 500 CZK pro
ziskani minimalniho prispévek 100 CZK.

Mésicni prispévek klienta v K¢ 100 300 500 800 1000 1200 1500
Statni prispévek do 30. 6. 2024 v K& 0] 90 130 190 230 230 230
Statni prispévek od 1. 7. 2024 v K¢ 0 0 100 160 200 4240 4300
Mésicni prispévek klienta v K& 1700 2000 2500 3000 4000 5000 5700
Statni prispévek do 30. 6. 2024 v K& 230 230 230 230 230 230 230
Statni prispévek od 1. 7. 2024 v K¢ 4340 A340 A340 A340 A340 4340 4340

% Co je v investiCnim svété praveé trendy?

Jiz potreti Vam trendy nechavame stejné, protoze trendy a hlavné prilezitosti z
roku 2023 s nami pokracuje do roku 2024. Co Vam vsak prfinasime nového je
vybér investi¢nich fondl a jejich vykonnost za rok 2023.

A ano, musime napsat, ze minula vykonnost neni zarukou budouci.
Diverzifikace!!!

V poslednich letech jsme si museli opét zvyknout na néco, co jsme od roku 2010
viceméné neznali - vy$$i kolisavost trhl. Obranou proti tomuto jevu mit bud
vésteckou kouli nebo fadné diverzifikovat své portfolio.

Konzervativni investice:

Repofondy - nejbezpecnéjsi financni instrument, kdy investofi prostrfednictvim
podilového fondu ukladaji své prostfedky do Ceské narodni banky a ta fondu
vyplaci Urok 6,75% rocné. Podilovy fond si za spravu zauctuje cca 0,5% a zbytek
je Cisty zisk investord.

Scénare:

CNB zvysi Urokové sazby = zvysi se budouci vynos

CNB ponechd urokové sazby = budouci vynos bude stejny

CNB snizi Urokové sazby = sniZi se budouci vynos

Vykonnost vybranych ,repofondii v nabidce KAPITOL” za rok 2023:

Conseq Repofond =6,4%

Monetika fond =6,32 %

Dluhopisové fondy, a to jak se zamérenim na bonitni emitenty (vlady, staty, top
spolecnosti), tak i na emitenty, ktefi nedosahuji nejvyssich ratingl. Pro¢ tomu
tak je? MUzZe za to navaznost na zakladni Urokovou sazbu, kterou vyhlasuji
centralni banky. Kdyz vyhlasované uUrokové sazby rostou, tak cena dluhopisu
klesa (= roste budouci vynos). A toto presné mame aktualné za sebou. Sazby
nam letéli (v EU a USA stale rostou, byt jsou blizko ocekavanému vrcholu)
nahoru, coz zapricinilo precenéni cen dluhopisovych fondd smérem dold a tak
se na trzich naskytla pfilezitost investovat s budoucim vynosem, ktera tady na
dluhopisech nebyla mnoho let. Kdy jindy nakupovat dluhopisovy fond, ktery je
zaméren na Ceské statni dluhopisy a ma aktualni vynos do splatnosti 5% p.a.
Cistého? Kdyz k tomu jesté pripoéteme bonus v podobé precenéni dluhopisUl
v okamziku, kdy urokové sazby pudjdou doll, miZzeme na horizontu 4-5 let
prekonat aktualni vysokou inflaci a pohybovat se 5-8% p.a..

U korporatnich, vysoce vynosovych dluhopist nebo dluhopisd na rozvijejici trhy
tento vynos mize byt vyrazné vyssi, coz jde ruku v ruce s rizikem.

Scénare:

CNB zvysi Urokové sazby = snizi se cena dluhopisll (pokles hodnoty) a zaroven
zvySi se budouci vynos

CNB ponechd urokové sazby = budouci vynos bude +- stejny

CNB snizi Urokové sazby = zvys$i se cena dluhopisl (rlist hodnoty) a zarovenr se
snizi budouci vynos

Priklad chovani 5-letého dluhopisu

pokles sazeb o 3% Rlst r.ﬂ;y dll:;h;pliu A
body (z 8 % na 5 %) PFibliZné o
v - Rist hodnoty
investice
’ ‘ Rist sazeb o 3% —
es ceny diuhopisu
A body (z 5 % na 8 %) S Shmion V
=+ Pokles hodnoty v
investice

Zdroj: Amundi.cz

Vykonnost vybranych dluhopisovych fondii v nabidce KAPITOL za rok 2023:
Goldman Sachs IV Czech Crownd Bond P CZK = 10,27 %

Conseq Invest Dluhopisovy fond A =7,08 %
Conseq Invest korporatnich dluhopist A =8,95 %
Amundi Funds Global Aggregate Bond A =8,21%

Akciové fondy:

Prim kazdého portfolia by méla tvofit investice s globalni strategii, idealné na
TOP spoleCnosti (Large Cap = spolecnosti s velkou trzni kapitalizaci). Tyto
spolec¢nosti se Casto vyznacuji dlouhou historii, vyzkousenym a ziskovym
business modelem, zpravidla nizkou mirou zadluzenosti a tyto faktory se
projevuji ve vysSi odolnosti spolec¢nosti v dobé vysSsi nejistoty / nervozity na
trzich. Dalezitym ukazatelem je také kreditni riziko, které je u téchto spoleénosti
velmi nizké. A pokud si vezmeme, ze ve fondu najdeme takovych spole¢nosti
40-60, jedna se z dlouhodobého horizontu a velmi zadanou c¢ast investi¢niho
portfolia.

Vykonnost vybranych akciovych v nabidce KAPITOL za rok 2023:

Goldman Sachs Ill Global Sustainable Equity CZK =19,83 %
Goldman Sachs Ill Global Equity Income CZK =13,03 %
VIG MegaTrend Equity Fund C =15,15 %
Amundi Funds Pioneer Global Equity A CZK =19,24 %
Franklin Technology FUND USD = 50,87 %
BNP Paribas Aqua CZK = 20,66 %

Nemovitostni fondy:

Nemovitostni fondy sice patfi mezi mladsi investi¢ni reseni, ale diky svému
nabizenému vynosu vic¢i podstupovanému riziku si velmi rychle nasly misto
v oblibenosti investorl. Nemovitostni fondy nabizi klientim ukladat své
prostfedky pomoci fondd do mnoha nemovitostni nejen v CR, ale i v zahranié&i.
Zpravidla portfolio je diverzifikované skrze odvétvi - kancelarské budovy,
nakupni centra, logistické parky, prdmyslové haly, volnoasové nemovitosti
a dalsi.

Vykonnost vybranych nemovitostnich fondii v nabidce KAPITOL za rok 2023:

Conseq realitni CZK = 5,23 %
Investika nemovitostni fond =528 %
Fond Nemo =6,28 %
Atris Realita = 5,59 %

Diverzifikace - rozlozeni rizik do nékolika mensich diléich investic, které
dlouhodobé vykazuji mensi korelaci mezi sebou navzajem (akcie, dluhopisy,
nemovitosti, zlato, penézni trh, ...). Také snizeni rizika mdzeme provadét tak, ze
investici rozlozime v Case, tzn. ze Castku, kterou mame uréenou pro investici
investuje postupné v nékolika ulozkach. Jestli to bude v obdobi 3, 6, 12 nebo 36
mésicich, to uz zalezi na konkrétnim portfoliu a pfistupu investora.

Nase doporuceni je tedy jasné - diverzifikujme, diverizifikujte!!
Aktivné spravované dluhopisové fondy najdete u nasich obchodnich partnerd.
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KAPITOL - pedie 14. dil — Pasivni investice (Indexové a ETF)

V poslednich letech se rozsifuje investovani pomoci pasivnich reseni, tzn.
indexovym fondd ¢i ETF (exchange trade fund), které nespravuje portfolio
manazer ¢i tym analytikl, ale kopiruji vybrany index. Indexy historicky
slouzi pro méreni vykonnosti trhu Ci odvétvi. Jsou cCasto slozeny dle
predem danych parametrd - napf. dle trzni kapitalizace.

Tato reseni se vyznacuji vysokou diverzifikaci, nizsi nakladovosti (zalezi
na platformé c¢i distributorovi) a vysokou mirou korelace s vyvojem
na trzich.

Mezi nejznaméjsi indexy patfi:

S&P 500 (Standard & Poors 500) je akciovy index zahrnujici akcie 500 nej-
vétsich na burze obchodovanych podnikd v USA. Akcie jsou vazeny podle

a jeho tradice saha do roku 1923

MSCI World Index pokryva spolecnosti stfedni a velké trzni kapitalizace
z 23 vyspélych zemi. Celkovy pocet 1509 spolecnosti znamena, ze tento
index pokryva cca 85% trhu v investi¢nim stupni.

Zajimaji Vas investice do indexd? Nevahejte se ozvat poradci KAPITOL.

Vypichli jsme pro vas

Zajima vas déni nejen kolem kapitalovych trh@? Véeobecny prehled ziskate
nejen Ctenim, studovanim, ale také moderni a oblibenou formou poslechu
podcastd, napr.:

Buffett sedi na hotovosti - jedna z investicnich ikon

Ve Vaté - nezdravé, ale jde na nich i vydélat

Vitézové a porazeni na americkém akciovém trhu 2023

zdroje: centrdla KAPITOLu, hn.cz, patria.cz
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Vseobecné investicni doporuceni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétsSi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investor( vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnemu nacasovani se vsak lze vyhnout tim, Ze i vySsi sumu
rozdélite do mensich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim
Casovéem obdobi (treba i 12 mésicl).

. Diverzifikujte - v dob¢ krize je vice nez nutne diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investicniho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kteremu je nyni treba
dostat. ACkoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézke, dodrzenim
investicniho horizontu si své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li
medvédim drapim.

o Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022.

Slovnicek pojmiu:

* REPO operace - Repo operace predstavuji ze strany centralni banky prodej
cennych papirl bankam s jejich pozdéjSim nakupem za vys$si cenu, kde z toho
vyplyvajici vynos pro protistranu (véfitelskou komercéni banku) odpovida vysi tzv.
repo sazby. Aktualni dvoutydenni repo sazba = 7 % p.a.

Klicové informace pro investory:

Mate zdjem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daneho investicniho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd~?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznické lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spole¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolecnosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUze s Casem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost plivodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani uc¢inéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporuduji investorlim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mdzete ziskat v sidle spolec¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na VVV\/V\/.kapitOLCZ

KAPITOL, a.s. - VInéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska republika

IC: 60751070 « DIC: CZ699000955 - Infolinka: +420 910 880 088 - E-mail: info@kapitol.cz


https://www.seznamzpravy.cz/clanek/ekonomika-firmy-buffett-sedi-na-hotovosti-ma-na-uctu-rekordni-sumu-a-ceka-na-prilezitosti-239550
https://www.seznamzpravy.cz/clanek/audio-podcast-ve-vate-nezdrave-a-jdou-na-tloustku-investor-radi-jak-vydelat-na-nerestech-241106
https://www.visualcapitalist.com/best-and-worst-performing-sectors-in-2023/

