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Cervenec horky, srpen chladny, zafi jako na houpadce - charakteristika nejen
prazdninoveho pocasi. Ve stejnem duchu se chovaly take trhy - Cervenec byl zality
optimismem (rlstem), srpen naopak pfinesl ochlazeni nejen na trhy, zari zvedlo
naladu investorlim pouze pocasim, trhdim nikoliv.

Za pozitivni ¢ervencovou naladou mizeme vidét primarné dobra ekonomicka data
spolecne dobrymi vysledky spolecnosti za 2Q - financni sektor, technologicky
+ Mega Caps (Apple, Google, Meta). Trhy si v Cervenci pripisovaly vice nez 2% (EU) ale
i pres 6%, ¢imz se chlubila prazska burza. Na zmeénu nalady nemeélo vliv ani
oCekavane zvyseni Urokovych sazeb americkou centralni bankou do pasma
5,25 - 550%, coZ je nejvyssi hodnota za poslednich 22 let. Pozadu nezlstala ani
evropska centralni banka, ktera v Cervenci zakladni Urokovou sazbu zvySila na
uroven 4,25%. Nasledujici mésice vsak vétsina trhl odepisovala -1 aZz -6% meésicng,
kdy hlavnimi faktory byly zpravy predstihove indikatory naznacujici nizsi
ekonomickou aktivitu do dalsich mésicd. Zarijové zasedani centralnich bank se
neslo v duchu ocCekavani, kde se kroky bank liSily - FED (US) nechalo sazby beze
zmény, ECB (EU) pokracovala ve zvySeni na 4,50%. Ceska narodni banka drzi nyni jiz
dlouhodobé zakladni Urokovou sazbu na 7%.

Dulezita data k nam proudila také od statistickych Uradd a zejmeéna o vysi inflace,
kterd délala radost nejen spotrebiteldm, ale také bankeérdm. Zarijova inflace v EU
&inila 4,3%, v US se zastavila na urovni 3,7% a Cesko prekvapila hodnota zaginajici,
konkrétne 6,9%.

Zakladni urokové sazby centralnich bank
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MSCI All Country World PX S&P 500
+10,49 % +11,70% +11,68 %
Globalni akciovy Index PX je oficialni index S&P 500 je akciovy index
index pokryvajici Burzy cennych papirt zahrnujici akcie 500
23 rozvinutych Praha. Prvni vypocet indexu nejvétsich na burze
a 24 rozvijejicich trhl. PX se uskutecnil 20. brezna obchodovanych podnikd
V indexu najdeme 2 935 2006, kdy se stal v USA. Akcie jsou vazeny
titull, ¢imz pokryva cca nastupcem indext PX 50 podle trzniho podilu. S&P
85% akciovych investi¢nich a PX-D. 500 patri k nejdilezitéjsim
prilezitosti. akciovym indexdm svéta a
jeho tradice saha do roku
1923.
Euro Stoxx 600 Nikkei 225
+5,96% +22,09%

EURO STOXX 50 je evropsky akciovy index. Nikkei 225 je japonsky akciovy index.
Tento index ma pevny pocet 600 slozek Vypocitava se na zakladé pohybu 225
predstavujicich velké, stfedni a malé nejvyznamnéjsich akciovych tituld
kapitaliza¢ni spolecnosti ze 17 evropskych | japonskych spolecnosti obchodovanych na
zeml, pokryvajici pfiblizné 90 % volné trzni tokijské burze. Nikkei 225 je vypocitavan

kapitalizace evropskeho akcioveho trhu. spolec¢nosti Nikkei od roku 1950.

Zdroj: www.finance.yahoo.com, www.pse.cz, msci.com

@ Co je v investiCnim svété pravé trendy?

Diverzifikace, konzervativni portfolia, pravidelnost

V poslednich letech jsme si museli opét zvyknout na néco, co jsme od roku 2010
viceméné neznali - vy$si kolisavost trhl. Obranou proti tomuto jevu mit bud
vésteckou kouli nebo fadné diverzifikovat své portfolio.

Diverzifikace - rozloZeni rizik do nékolika mensich diléich investic, které
dlouhodobé vykazuji mensi korelaci mezi sebou navzajem (akcie, dluhopisy,
nemovitosti, zlato, penézni trh, ...). Také snizeni rizika mdzeme provadét tak, ze
investici rozlozime v Case, tzn. ze Castku, kterou mame uréenou pro investici
investuje postupné v nékolika ulozkach. Jestli to bude v obdobi 3, 6,12 nebo 36
meésicich, to uz zalezi na konkrétnim portfoliu a pristupu investora.

Konzervativni investice:

Repofondy - nejbezpecnéjsi financni instrument, kdy investofi prostfednictvim
podilového fondu ukladaji své prostfedky do Ceské narodni banky a ta fondu
vyplaci urok 7% ro¢né. Podilovy fond si za spravu zauctuje cca 0,5% a zbytek je
Cisty zisk investord. Této pfrileZitosti nevyuzivaji samozrejmé jen reatilovi klienti,
ale zejména komeréni banky, které prebyte&nou likviditu ukladaji do CNB a tim
si pomahaji k historickym ziskim. Vice najdete v ¢asti “Vypichli jsme pro Vas”.

Scénare:

CNB zvysi Urokové sazby = zvysi se budouci vynos

CNB ponecha urokové sazby = budouci vynos bude stejny
CNB snizi Urokové sazby = snizi se budouci vynos

Dluhopisové fondy, a to jak se zamérenim na bonitni emitenty (vlady, staty, top
spoleénosti), tak i na emitenty, ktefi nedosahuji nejvy$sich ratingl. Pro¢ tomu
tak je? MUlzZe za to navaznost na zakladni Urokovou sazbu, kterou vyhladuji
centralni banky. Kdyz vyhlasované urokové sazby rostou, tak cena dluhopisu
klesa (= roste budouci vynos). A toto presné mame aktualné za sebou. Sazby
nam letéli (v EU a USA stale rostou, byt jsou blizko ocekavanému vrcholu)
nahoru, coz zapfric¢inilo precenéni cen dluhopisovych fondd smérem doll a tak
se na trzich naskytla prilezitost investovat s budoucim vynosem, ktera tady na
dluhopisech nebyla mnoho let. Kdy jindy nakupovat dluhopisovy fond, ktery je
zameéren na Ceské statni dluhopisy a ma aktualni vynos do splatnosti 5% p.a.
Cistého? Kdyz k tomu jeété pripoéteme bonus v podobé precenéni dluhopisl v
okamziku, kdy uUrokové sazby pUjdou doll, mUzeme na horizontu 4-5 let
prekonat aktualni vysokou inflaci a pohybovat se 5-8% p.a..

U korporatnich, vysoce vynosovych dluhopist nebo dluhopist na rozvijejici trhy
tento vynos muUze byt vyrazné vyssi, coz jde ruku v ruce s rizikem.

Scénare:

CNB zvysi Urokové sazby = snizi se cena dluhopisll (pokles hodnoty) a zaroven
zvySi se budouci vynos

CNB ponechd Urokové sazby = budouci vynos bude +- stejny

CNB snizi Urokové sazby = zvysi se cena dluhopisl (rlst hodnoty) a zarover se
snizi budouci vynos

Priklad chovani 5-letého dluhopisu

Pokles sazeb o 3% Rist ceny diuhopisu A"

body (z8 % na 5 %) § A PFiblizné o 15 %
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Riist sazeb o 3% Pokles ceny diuhopisy

body (25 % na 8 %) .;f:* phiblizné o 15 % vv

= Pokles hodnoty
investice
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Zdroj: Amundi.cz

Akciové fondy:

Prim kazdého portfolia by méla tvofit investice s globalni strategii, idealné na
TOP spoleCnosti (Large Cap = spolecnosti s velkou trzni kapitalizaci). Tyto
spolec¢nosti se cCasto vyznacuji dlouhou historii, vyzkousenym a ziskovym
business modelem, zpravidla nizkou mirou zadluzenosti a tyto faktory se
projevuji ve vysSi odolnosti spolec¢nosti v dobé vysSsi nejistoty / nervozity na
trzich. Dalezitym ukazatelem je také kreditni riziko, které je u téchto spolecnosti
velmi nizké. A pokud si vezmeme, ze ve fondu najdeme takovych spole¢nosti
40-60, jedna se z dlouhodobého horizontu a velmi zadanou cast investi¢niho
portfolia.

Nemovitostni fondy:

Nemovitostni fondy sice patfi mezi mladsi investi¢ni reseni, ale diky svému
nabizenému vynosu vic&i podstupovanému riziku si velmi rychle nadly misto
v oblibenosti investord. Nemovitostni fondy nabizi klientdm ukladat své
prostfedky pomoci fond& do mnoha nemovitostni nejen v CR, ale i v zahranié&i.
Zpravidla portfolio je diverzifikované skrze odvétvi - kancelarské budovy,
nakupni centra, logistické parky, pr@myslové haly, volnocasové nemovitosti
a dalsi.

Nase doporuceni je tedy jasné - diverzifikujme, diverizifikujte!!

Aktivné spravované dluhopisoveé fondy najdete u nasich obchodnich partnerd.

Amundi ARTS sneparisas — (JNSE() é"y panes e JSTBANKA @ PARTNERS '

ASSET MANAGEMENT

CO JE U NAS NOVEHO? [@

Nasim uUkolem je vyhledavat a klientdm predstavovat investi¢ni nastroje, které
spliuji pfisna kritéria nejen na vynos, ale zejména na rizikovost.

Investi¢ni platforma Edward je moderni investi¢ni platforma, ktera kombinuje
moderni technologie a zkuSeného poradce. Pomaha s finanénim planovanim,
konkrétné sestavit investi¢ni plan a podle néj nasledné fidit portfolio slozené
z nizkonakladovych ETF fonda.

KAPITOL - pedie 13. dil — tematické investice

Tematické investice jsou v poslednich letech velmi oblibenym doplrikem
v portoliich klientd k tradiénim investicim. Tematické investice nabizi
investordm jiny pohled na svét investic a to formou témat, ktera historic-
ky neméla takovou dilezitost ¢i potencial.

V nasi nabidce najdete tematické fondy zamérené na:
VoduTechnologie
Vodik
Zdravotnictvi
Klimatické zmény
Starnouci populace
Uméla inteligence
Udrzitelné potraviny
a dalsi

Chtéli byste si doplnit portfolio o téma, ktera vas zajima a kterému
vérite? Nevahejte se ozvat poradci KAPITOL.

Vypichli jsme pro vas

Zajima vas déni nejen kolem kapitalovych trhd? Véeobecny prehled ziskate
nejen Ctenim, studovanim, ale také moderni a oblibenou formou poslechu
podcastd, napfr.:

Ve Vaté - Podcast novinarky Markéty Bidrmanové a jejich hostl z fad
investorl a odbornikd. Poslechnéte si konkrétni rady na téma investic, inflace,
uvérd nebo hypoték. Finanéni ,kapezetka“ pro véechny, kterym nejsou penize
ukradené.

Investicni myslenky - podcast od investi¢ni spole¢nosti Amundi, jednoho z
nejvétsich spravcl financi na Svété,

Investicni beaty - Poslech pro vsechny, ktefi chtéji zlepsSit své investi¢ni
schopnosti a Ccerpat inspiraci od UspésSnych osobnosti nebo témat
z investi¢niho svéta

zdroje: centrdla KAPITOLu, hn.cz, patria.cz

% VsSeobecné investi¢ni doporuceni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétSi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investorl vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnému nacasovani se vsak lze vyhnout tim, ze i vysSi sumu
rozdélite do mensich Castek a ty zainvestujete na pravidelne bazi v delsim
Casovém obdobi (treba i 12 mésich).

. Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nutné diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z médii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobé, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kterému je nyni treba
dostat. ACkoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrzenim
investicniho horizontu si své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li
medvedim drapim.

o Pokud nemate cCas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022.

Slovniéek pojmu:

* REPO operace - Repo operace predstavuji ze strany centralni banky prodej
cennych papirl bankam s jejich pozdéjsim nakupem za vyssi cenu, kde z toho
vyplyvajici vynos pro protistranu (veritelskou komercni banku) odpovida vysi tzv.
repo sazby. Aktualni dvoutydenni repo sazba =7 % p.a.

Klicové informace pro investory:

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznické lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jednd se o obchodni sdéleni spolecnosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spole¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informact a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost plvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpoveédnost za jednani ucinéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporucuji investordim konzultovat investicni zameéry s odbornymi poradci.

Dalsi informace muizete ziskat v sidle spolednosti KAPITOL, a.s., nebo na WwWw.kapitol.cz

KAPITOL, a.s. - Vlnéna 526/3, 602 00 Brno, Ceska republika

IC: 60751070 » DIC: CZ699000955 - Infolinka: +420 910 880 088 + E-mail; info@kapitol.cz


https://podcasty.seznam.cz/podcast/ve-vate
https://www.amundi.cz/produkty/Novinky/Investicni-podcasty
https://open.spotify.com/show/1XQVgDboNBwaTBx1LjqLuu



