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Posledni kvartal roku 2022 byl na trzich opét ve znameni krokd centralnich bank,
ktereé bojuji s rekordni mirou inflace. Evropska centralni banka (ECB) zvedla ve 4Q
zakladni sazbu dvakrat. Prvni zvySeni v fijnu znamenalo +0,75 %, druhé prosincove
+0,5 %. Rok jsme tedy zakoncili s hodnotou 2,5 %. Rétorika vedeni ECB vsak nazna-
Cuje, ze dalsi, byt nizsi zvyseni zékladni Urokové sazby, bude v roce 2023 pokracovat.

Americka centralni banka splnila své predikce a ocekavani trhu, a take pokracovala
v rlstu urokovych sazeb. Zvyseni v listopadu o 0,75 % a v prosinci o 0,5 % znamena,
ze sazba na konci roku byla na urovni 4,5 %.

Vyse zminéné kroky maji za cil primarné pribrzdit inflaci, ktera dosahovala rekord-
nich hodnot jak v Evropé, Spojenych statech, tak i v CR. Trhy a hlavni svétové indexy
tyto sazby ocekavaly, ale prestoze se firmam prodrazuje financovani, rostou naklady
na vstupech a je obtiZznégjsi tyto vyssi naklady promitnout do cen koncovym uZivate-
[im, hlavni indexy reportovaly prevazné kladné vynosy za 4Q.
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YTD vykonnost - Vykonnost od 1. 1. 2022 do 31. 12. 2022

PX S&P 500 Euro Stoxx 50 Nikkei 225
-15,31 % -19,44 % -12,90 % -7,62 %
Index PX je oficialni S&P 500 je akciovy EURO STOXX 50 je Nikkei 225 je

index Burzy cennych
papird Praha. Prvni
vypocet indexu PX
se uskutecnil 20.
brezna 2006, kdy se
stal nastupcem
indext PX 50
a PX-D.

index zahrnujici
akcie 500 nejvétsich
na burze
obchodovanych
podnikd v USA.
Akcie jsou vazeny
podle trzniho podilu.
S&P 500 patri
akciovym indexdim
sveta a jeho tradice
saha do roku 1923.

akciovy index akcii
eurozony. Index se
sklada z 50 akcif
z 11 zemi eurozdény.
EURO STOXX 50
reprezentuje
blue-chip
spole¢nosti
eurozoény, které jsou
povazovany za lidry
ve svych prislusnych
sektorech. Tvofi ji
padesat nejvétsich a

japonsky akciovy
index. Vypocitava se
na zakladé pohybu
225
nejvyznamnéjsich
akciovych tituld
japonskych
spolec¢nosti
obchodovanych na
tokijské burze.
Nikkei 225 je
vypocitavan
spole¢nosti Nikkei

nejlikvidnéjsich akcii. od roku 1950.

Zdroj: www.finance.yahoo.com, www.pse.cz

@ Co je v investiCnim svété praveé trendy?

Dluhopisoveé fondy, a to jak se zamérenim na bonitni emitenty (vlady, staty, top
spole¢nosti), tak i na emitenty, ktefi nedosahuji nejvyssich ratingl. Pro¢ tomu tak je?
MUZe za to navazanost na zékladni Urokovou sazbu, kterou vyhlasuji centralni banky.
Kdyz vyhlasovane urokove sazby rostou, tak cena dluhopisu klesa (= roste budouci
vynos). A toto presne mame aktualné za sebou. Sazby nam letély (v EU a USA stale
rostou, byt jsou blizko oc¢ekavanému vrcholu) nahoru, coz zapficinilo precenéni cen
dluhopisovych fondl smérem dold. A tak se na trzich naskytla pfilezitost investovat
s budoucim vynosem, ktera tady na dluhopisech nebyla mnoho let. Kdy jindy
nakupovat dluhopisovy fond, ktery je zaméren na Ceske statni dluhopisy a ma
aktualni vynos do splatnosti 5 % p.a. Cisteho? Kdyz k tomu jesté pripocteme bonus
v podobé precenéni dluhopist v okamZiku, kdy urokové sazby pljdou doll, mizeme
na horizontu 4-5 let prekonat aktualni vysokou inflaci a pohybovat se na
5az 8 % p.a.

U korporatnich, vysoce vynosovych dluhopist nebo dluhopist na rozvijejici trhy tento
vynos muze byt vyrazné vyssi, coz jde ruku v ruce s rizikem.
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Aktivné spravované dluhopisoveé fondy najdete u nasich obchodnich partnerd.
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Nasim Ukolem je vyhledavat a klientdm predstavovat investi¢ni nastroje, které
spliuji pfisna kritéria nejen na vynos, ale zejména na rizikovost. V poslednim
kvartale jsme tak do portfolia produkttd zaradili tyto 4 nové nastroje:

CPR Invest BUY&WATCH

Prinasime Vam exkluzivni fond od spolecnosti CPR Asset Management, ktera spada
pod kridla Amudi Asset Managment, nejvetsi investicni spolecnosti v Evropé.

Produkt Buy and Watch je vzdy specialitou v nabidce, protoze tento podilovy fond
lze nakoupit vzdy jen v upisovaci obdobi — v tomto pripadé se jedna o termin od 1.2.
do pulky brezna 2023. V tomto terminu portfolio manazer vybere od klientd financéni
prostredky, za které po konci upisovaciho obdobi nakoupi cca 100 dluhopist a ty drzi
do splatnosti, ktera je maximalné 5 let. Po uplynuti doby a splaceni dluhopist port-
folio manazer fond zrusi a klientim vyplati vlozenou ¢astku + zisk.

Indikativni portfolio v sobé zahrnuji dluhopisy firem jako jsou napf. DANONE, AIRBUS,
Ferrari, CEZ, Pernod Ricard, SUEZ, Deutsche Lufthansa, ...

Fond od CPR Invest mifi na zajimave zhodnoceni pres 6 % p.a. pri zajimave diverzifi-

kaci sveho portfolia.
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ASSET MANAGEMENT

VIG Asset Management Hungary/Aegon Asset Management

Spole¢nost VIG Asset Management Hungary/Aegon Asset Management ma skrze
své predchuidce vice nez 25letou historii. Byla zaloZzena v roce 1995 a do roku 2009
fungovala jako dcefina spole¢nost pro spravu aktiv holandské pojistovny Aegon. Diky
svym zkuSenostem se v ramci Aegon Global Asset Management stala centrem
spravy aktiv pro region stfedni a vychodni Evropy — sprava aktiv polskych, rumun-
skych a madarskych pojistoven, penzijnich fondl, investi¢nich fondd a podilovych
fondd.

Od brezna 2022 je soucasti rakouské skupiny Vienna Insurance Group. V roce
2022 zaroven spolecnost ziskala oceneni Lokalni spravce ESG fondu roku, které
vyjadfuje uznani odbornosti naseho spravce fondl v oblasti udrZitelného investova-
ni. Spolec¢nost VIG Asset Management Hungary/Aegon Asset Management spra-
vuje aktiva v celkoveé vysi 2,56 mld. EUR.

VIG MegaTrend Equity CZK

VIG Emerging Markets ESG CZK
VIG Central European Equity CZK
VIG Alfa Absolute Return CZK

VIG?

VIENNA INSURANCE GROUP
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Monetika

Do portfolia produktl jsme pro Vas nové zaradili konzervativni fond Monetika. Tento
fond investuje predevsim do vkladl a reverznich repo operaci*, jejichz vynos se
bude odvijet od dvoutydenni repo sazby CNB - po zméné repo sazby v podstaté
okamzite reaguje i dosahovany vynos fondu. Pfi souc¢asnem nastaveni zakladni uro-
kové sazby CNB na Urovni 7 % lze priibézny &isty vynos fondu ocekavat na Urovni
6,2 % p.a.

Vice najdete zde - https://moje.investika.cz/investicni-fondy/monetika

MONETIiKA

Schroders — nové fondy v CZK zajisténé tridé
Schroders ISF Multi Asset Balanced

Schroders ISF Commodities

Schroders ISF Global Energy Transition
Schroders ISF Food & Water

Schroders ISF Global Sustainable Growth

Schroders

KAPITOL - pedie 10. dil - Blue chip akcie

Blue chip (Cesky ,modry Zeton®) je termin, kterym se oznacuji akcie nejvét-
sich a nejziskovejsich spolecnosti, které jsou obchodovany na burze, maji
stabilni rdst a pravidelné vyplaceji dividendy.

Tyto spolecnosti zpravidla patfi mezi Spicku ve svém oboru a ¢asto maji
dominantni postaveni na trhu. PfestoZe jsou Blue chip akcie brany na trhu
jako ,konzervativngjsi“ akciove investice, stale se jedna o akcie.

Pfiklady Blue chip akcii: Danone, Amazon, Johnson & Johnson, VISA, 3M,
Apple &i Microsoft

Vypichli jsme pro vas

Rok ztrat, kam se podivas
https://archiv.hn.cz/c1-67151400-rok-ztrat-kam-se-podivas-vzorove-portfolio-60-4
0-na-tom-bylo-stejne-spatne-naposledy-ve-30-letech

Warren Buffet opét nakupoval v poklesu
https://www.patria.cz/zpravodajstvi/5216265/berkshire-hathaway-miliardare-warre
na-buffetta-vykazala-ve-3g-cistou-ztratu-269-mld-usd-po-lonskem-zisku.html

zdroje: centrdla KAPITOLu, hn.cz, patria.cz

Vseobecné investicni doporuceni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétsi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investor( vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnemu nacasovani se vsak lze vyhnout tim, ze i vyssi sumu
rozdélite do mensich ¢astek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsim
Casovem obdobi (treba i 12 mésicl).

. Diverzifikujte - v dob¢e krize je vice nez nutne diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji.

. Bud'te si vérni - na pocatku investicniho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobég, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kteremu je nyni treba
dostat. ACkoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézke, dodrzenim
investicniho horizontu si své cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li
medvédim drapim.

o Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistim na centrale +420 910 880 022.

Slovni¢ek pojmu:

* REPO operace - Repo operace predstavuji ze strany centralni banky prodej
cennych papirl bankam s jejich pozdéjSim nakupem za vys$si cenu, kde z toho
vyplyvajici vynos pro protistranu (véfitelskou komeréni banku) odpovida vysi tzv.
repo sazby. Aktualni dvoutydenni repo sazba = 7 % p.a.

Klicové informace pro investory:

Mate zdjem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dalsim moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daneého investicniho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investi¢nich nastrojd?

K dispozici jsou vam i nasi investi¢ni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznické lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

DileZita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji nazor
spolecnosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sifeni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povazovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUze s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost plivodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani ucinéna na podkladé Udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporuduji investorlim konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalsi informace mUzete ziskat v sidle spolec¢nosti KAPITOL, a.s., nebo na vvvvvv.kapitol.cz
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