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D HLAVNIi ZPRAVY Z EKONOMICKEHO A FINANCNIHO SVETA

Lesk a bida Ruské agrese

Dlouhodobé napéti mezi Ruskou federaci a Ukrajinou sledovalo mnoho investor(
s obavami. Nejistota se projevovala i na kapitalovem trhu zvySenou volatilitou,
presto investofi neopoustéli nejrizikovejsi trhy a drzeli pozice ve fondech
exponovanych na Rusko i pfimo v Ruskych akciich. Dokonce ani institucionalni
investofi nepredpokladali, ze Unor roku 2022 prinese nejen eskalaci napéti, ale
prejde v otevieny valecny konflikt.

24. 2. 2022 se nepredstavitelné stalo skutecnosti. Ruska federace zahajila invazi
na Ukrajinu. Tento akt agrese vzbudil celosvetoveé velmi silné reakce. Jednou
z mnoha reakci demokratického svéta  jsou ekonomické sankce, (z nichz
nejvyznamnejsi bylo bezesporu odpojeni od SWIFTY) které mely primy dopad
na Ruskou ekonomiku, ale také na investory.

J Kurz Rublu se dockal volného padu

J Ruska burza se zastavila

J Doslo k pozastaveni obchodovani Ruskych akcii kotovanych na zahranic¢nich
burzach (nebo jejich hodnoty klesly k nule)

J Doslo k postupnému pozastaveni obchodovani fondld exponovanych na
Rusko

o Sberbank CZ pfichazi o bankovni licenci

o Sberbank Europe opousti trh

Green deal2 neumira

V zaveru lonského roku se v Evropé zacalo mluvit o energetické krizi. Objevily se
spekulace na ceny energii, které mély za néasledek konec nékterych dodavatell
s energiemi a rdst cen pro koncové zakazniky.

Soubézné s témito udalostmi bézely v Evropé diskuse na téma zelenych energii
v souvislosti s Green Deal. Pro nas trh byla velmi palciva otazka pohledu na jadro,
pro Némecko pak zemni plyn.

Aktualni snaha EU dosahnout energetické nezavislosti na Rusku (Rusko aktualné
zajistuje 41 % dodavek zemniho plynu pro Evropu) vSak do celé diskuse a zavazku
Green Deal vnasi zna¢nou nejistotu. Coz v lidech vyvolava dojem, ze Green Deal je
krasny a zcela nenaplnitelny sen. Odborné nazory se v tomto ohledu déli na dva
tabory.

J Nezavislost na Rusku je s Green Deal neslucitelna - podle tohoto nazoru, se
bude Evropa bez Ruského plynu muset vratit k fosilnim palivim, tepelnym
elektrarnam a ekologie pUjde stranou, jinak nebude mozné pokryt potreby na
dodavky energii.

J Nezavislost na Rusku je vyzvou k urychlenému splnéni Green Deal - tento
nazor v podstaté proklamuje, ze nutnost odstfizeni Evropy od Ruskeho plynu
je hnaci motor pro inovace a zefektivnéni vyuzivani zelenych energii.

Investori hladovi po nemovitostech?

V obdobi vysSsi volatility na akciovém trhu investofri ¢astéji voli investice do realnych
aktiv. Dochazi k nakupUm investi¢nich bytl, pozemk( apod. Podobny trend
kapitalovy trh zaznamenava i nyni.

Nakupu investi¢nich nemovitosti vSak neni trh nyni pfilis naklonén a to zejmena
z ddvodu ocekavani navyseni jiz tak vysokych urokovych sazebs?.

Urokové sazby, rdst spottebitelskych cen a daléi faktory motivuji i bé&zné retailové
investory k hledani investic zalozenych na hmatatelném aktivu.

Alternativou pro pfimy nakup nemovitosti, nebo konzervativnim fesenim pro drobné
investory, ktefi hledaji realné hodnoty se staly nemovitostni fondy.

Tuzemske nemovitostni fondy i zahrani¢ni fondy se setkavaji s vyssim zajmem
investorl a neni vyjimkou, ze zahajuji vétsi diverzifikaci napri¢ sektory, ¢i pristupuji
k zahrani¢nim akvizicim.

zdroje: centrdla KAPITOLu, investicniweb.cz, NNIP

Co je praveé v investicich trendy?

vstupuje vice spolecenskda odpovédnost a Ze nejen velkym hracdm
na trhu zalezi na tom, kam jimi investované prostredky jdou. Mnoho
investord vnima spolecensky odpovédné investovani jako projev svého
nazoru a zaroven jako jednu z cest, jak pfispét k pozitivnim zménam
ve spolecnosti, nebo tfeba pfispét ke zlepSeni Zivotniho prostredi.
Trend ESG investic nejen, ze neslabne, v souvislosti s geopolitickou situaci je Citelné,
Zze mnozi investori povazuji ESG strategie za pridanou hodnotu.
Rostouci zajem spolec¢nosti o ESG strategie a take legislativni tlaky motivuji
i konzervativngjsi a tradicné vykonove zameéreneé investicni spolecnosti
k prehodnocovani nahledu na skladbu jimi spravovanych fondu.
Mezi nasimi investicnimi partnery najdete spolecCnosti, které se ESG investicni
strategii venuiji jiz v majoritnim zastoupeni.
Napfriklad NN fondy jiz maji spoleCensky odpovedné investovani zastoupeno v 91 %
spravovanych aktiv, jak uvadi vyrocni zprava.
Dals$im velkym hracem na poli ESG v nasem portfoliu je spolecnost Amundi, nebo
treba BNP Paribas.

@ Na kapitalovém trhu je krom nejistoty citit také to, Zze do mysleni investord
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Investika - nové akvizice, vyssi diverzifikace

V lonském roce se investofi hojné zajimali o nemovitostni fondy, néktereé z nich tak
zahajily nové akvizice a v prvnim kvartale tohoto roku se nasemu obchodnimu
partnerovi - fondu INVESTIKA podafilo dokonc¢it hned nekolik z nich.

V rezidencnim sektoru fond zahrnul do portfolia hned tfi nové nemovitosti - dveé vily
v Praze a jednu nemovitost na Spanélské Mallorce.

Tato akvizice byla zanedlouho nasledovana dalSim zahranicnim objektem. Stal se
jim vyrobneé-logisticky areal v Polsku pobliz Vratislavi.

Nové akvizice tak prispivaji k diverzifikaci fondu nejen v poctu objektd v majetku
fondu, ale také mezi sektory i regiony.

iINVESTiIKA

KAPITOL - pedie 7. dil - Likvidita

Likvidita investi¢niho nastroje je jednou ze zasadnich informaci pro kazdého
investora. Likviditou investi¢niho nastroje se vyjadfuje doba, za jakou je opét
smeénitelny na hotovost. Cim vyssi likviditu tedy investicni nastroj ma, tim

rychleji je mozné z néj finanéni prostredky ziskat zpét.
Zaroven je také nutné dodat, Zze s rostouci likviditou investi¢niho nastroje,
klesa rizikovost a take se snizuje ocekavany vynos investi¢niho nastroje.

A=) vieobecné doporuéeni KAPITOLu:

. Investujte pravidelné - i vétsSi castky je vhodné investovat postupné,
pravidelné investice do akcii v dobé krize davaji smysl. Mnoho investorl vaha,
zda je vhodna doba s investici zacit, obzvlasté pokud maji k dispozici vyssi
Castky. Chybnému nacasovani se vsak lze vyhnout tim, ze i vyssSi sumu
rozdeélite do mensich Castek a ty zainvestujete na pravidelné bazi v delsSim
¢asovém obdobi (tfeba i 12 mésic).

. Diverzifikujte - v dobé krize je vice nez nuté diverzifikovat, tedy rozkladat
riziko (vice v Kapitol-pedii).

. Investujte, kdyz slySite reference z medii o tom nejhorsim, tedy investujte
v dobé krize a nakupujte ve vyprodeji

. Bud'te si vérni - na pocatku investi¢niho rozhodnuti stoji mimo jiné stanoveni
investicniho horizontu. V dobée, kdy zahajujete investici se rozhodujete, jak
dlouho budete investovat a sami sobé davate slib, kteremu je nyni treba
dostat. Ackoli se to v dobé volatility na trhu zda byt tézké, dodrzenim
investicniho horizontu si sveé cile splnite pravdépodobnéji, nez podlehnete-li
medveédim drapdm.

o Pokud nemate cas sledovat souvislosti chovani centralnich bank a vlad,
volejte nasim investiénim specialistum na centrale +420 910 880 022

Slovni¢ek pojmu:

1 - SWIFT - Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication je
belgicka nezavisla spolecnost zajistujici transakce mezinarodniho platebniho styku.
2 - Green Deal - dohoda evropskych statll znama také pod pojmem Zelena dohoda
pro Evropu. Green Deal byla predstavena poprvé v r. 2019 a jejim hlavnim cilem je
dosahnout v Evropé uhlikové neutrality do r. 2050

3 - ocekavani zvySovani Urokovych sazeb - CNB pfi boji se stale rostouci inflaci jiz
nékolikrat navysila zakladni dvoutydenni repo sazbu, od niz se odviji mimo jine
Urokové sazby hypoték. A¢koli CNB zmirnila rétoriku planovaného zvydeni 14 denni
repo sazby, od ohlaseného zameéru jejiho zvysovani zatim neustoupila.

Klicové informace pro investory:

Mate zajem o informace k vyvoji hodnoty podilovych listl, odborné konzultace ve
vztahu k dal$im moznostem zhodnoceni majetku a vyklad vstupnich a vystupnich
podminek daného investi¢niho fondu ¢i chcete dodatecné informace o vyvoji cen
investicnich nastroju?

K dispozici jsou vam i nasi investicni specialisté na e-mailu: investice@kapitol.cz
nebo na zakaznicke lince +420 910 880 022 v pracovni dny mezi 08:00 - 16:00.

Dulezita upozornéni:

Jedna se o obchodni sdéleni spolec¢nosti KAPITOL, a.s. (dale jen KAPITOL).

VSechny zverejnéné informace maji pouze informativni a doporucujici charakter, jsou nezavazné a predstavuji
nazor spolec¢nosti KAPITOL.

KAPITOL nenese odpovédnost za neopravnéné nebo reprodukované sireni nebo uverejnéni obsahu téchto stranek
(textu), véetné informaci a investi¢nich doporucenich na nich uverejnénych.

Udaje o minulych kurzech a vynosech uvedené v tomto dokumentu nelze povaZovat za indikator budouciho vyvoje.
Hodnota investice mUZe s ¢asem stoupat i klesat a KAPITOL ani jind osoba nezarucuji navratnost plvodné
investované ¢astky, neprebiraji odpovédnost za jednani uc¢inéna na podkladé udajd v tomto dokumentu uvedenych
a doporuduji investordm konzultovat investi¢ni zaméry s odbornymi poradci.

Dalgi informace mizete ziskat v sidle spolednosti KAPITOL, a.s., nebo na WwWw.kapitol.cz
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